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Temat: Korekta prognoz finansowych na rok 2018

Zarzad Maxcom S.A. (,,Spolka”, ,,Emitent”) informuje, iz Spotka dokonata oceny mozliwosci
realizacji prognozowanych wynikow finansowych na rok 2018, opublikowanych w prospekcie
emisyjnym z dnia 2 czerwca 2017 roku.

Po analizie uzyskanych wstgpnych informacji na temat wynikéw wypracowanych przez Spotke
w | kwartale roku 2018 oraz wstepnych danych sprzedazowych za kwiecien 2018 roku, a takze
na podstawie prognoz portfela zaméwien i sprzedazy do konca roku 2018, Spétka prognozuje
wykonanie, w 2018 roku, przez podmioty wchodzace w sklad grupy Emitenta, przychodow
netto na poziomie 156 mln PLN, wyniku EBITDA na poziomie 15,7 mln PLN oraz zysku netto
na poziomie 12,5 min PLN.

W tym miejscu nalezy wskaza¢, ze prognozowane wyniki finansowe za rok 2018 sg znaczaco
wyzsze w stosunku do wynikéw finansowych osiagnietych przez Spotke w roku 2017.

W roku 2018 Emitent powinien osiggnac¢:

- Przychody netto ze sprzedazy wyzsze o ponad 39% (w 2017 roku: 111,5 mln PLN)
- Wynik EBITDA wyzszy o ponad 30% (w 2017 roku: 12 mIn PLN)

- Zysk netto wyzszy o ponad 38% (w 2017 roku: 9,1 min PLN)

Spotka wskazuje gléwne czynniki, ktdre doprowadzity do weryfikacji prognozy finansowej na
rok 2018 w stosunku do zalozen przyjetych w pierwszej potowie roku 2017, tworzonych na
podstawie rezultatow wypracowanych w roku 2016 roku i [ kwartale roku 2017.

1) Nieoczekiwane i niemozliwe do przewidzenia w momencie tworzenia prognozy
znaczace spadki zanotowane w IV kwartale roku 2017 1 I kwartale roku 2018 na rynku
telekomunikacyjnym pod wzgledem liczby sprzedanych telefonéw komorkowych i
smartfonow (dalej: terminali) oznaczajace w praktyce spowolnienie branzy
telekomunikacyjnej. Podkresli¢ nalezy, ze byly to pierwsze spadki odnotwane na tym
rynku od roku 2004. Jak podaje przedsiebiorstwo analityczno-doradcze Gartner spadek
rynku terminali tylko w IV kwartale roku 2017 wyniost 5,6% (w poréwnaniu do IV
kwartahu roku 2016) a wedtug danych publikowanych przez IDC spadek rynku terminali
w | kwartale roku 2018 wyniost 2,9% w porownaniu do analogicznego okresu roku
2017.

Odnotowane spadki na rynku detalicznym wptynely na spowolnienie calej branzy, co
jednoczesnie przelozyto si¢ na mniejsza sklonnos¢ do zakupow telefonow
komérkowych i smartfonéw wsréd kluczowych klientow Spotki zardéwno w kraju, jak
1 na niektorych rynkach zagranicznych.



2)

4)

Zarzad Spotki wskazuje, ze ujemny wplyw wyzej wskazanego zahamowania na rynku
branzy telekomunikacyjnej na wynik netto w skali roku 2018 zostal oszacowany przez
Emitenta na 5 mln PLN.

Zarzad Spolki przewiduje, ze poczawszy od biezacego kwartatu (II kwartatu
2018 roku), wptyw wyzej opisanego spowolnienia w branzy telekomunikacyjnej na
sytuacje¢ finansowa Spolki zostanie zminimalizowany dzigki prowadzonej przez Zarzad
ekspansywnej polityce na rynkach zagranicznych, z ktorych to cze$¢ nie odnotowata
spadkow w zakresie sprzedazy terminali. Zarzad Spotki przewiduje réwniez, ze
pozytywny wplyw na osiaggane rezultaty bedzie mie¢ systematyczne rozszerzanie
asortymentu oferowanego przez Emitenta, cho¢by dzigki wprowadzeniu do sprzedazy
produktéw popularnej marki Meizu, ktorej Maxcom stat si¢ jedynym dystrybutorem na

rynku krajowym.

Dluzszy niz przewidywano czas wdrozenia nowych produktow/linii produktowych
w tym smartfona dla senioréw z autorskim oprogramowaniem.

Z przyjetych pierwotnie zalozen wynikatlo, ze wdrozenie nowych produktow
wygeneruje w 2018 roku dodatkowy zysk netto na poziomie 2 mln PLN, tymczasem
wprowadzenie do sprzedazy tych produktéw nastepuje wolniej niz zakladano co
zwigzane jest w szczegdlnosci z pojawieniem si¢ niespodziewanych problemow
technicznych, wymagajacych dopracowania, a takze koniecznoscia modyfikacji
przygotowanej oferty, tak aby zostata skrojona i dostosowana do zmieniajgcego sie
rynku telekomunikacyjnego, o ktorym mowa w punkcie 1 powyzej. Zarzad przewiduje,
ze smartfon dla senioréw zostanie wprowadzony do sprzedazy w Il kwartale 2018 roku,
a kompletne nowe linie produktowe na przetomie III 1 IV kwartatu 2018 roku.

Przesuniecie na pozniejsze okresy realizacji kontraktow/zamowien od duzych
kontrahentow, gtdéwnie operatorow telekomunikacyjnych, w tym od nowych klientow.

Sygnaly odbierane z rynku jasno wskazuja, ze powyzsze jest pochodng zmiany polityki
sprzedazowe) prowadzonej przez te podmioty — co z kolei jest $cisle powiazane z
0godlng sytuacja na rynku telekomunikacyjnym opisang w punkcie 1 powyze;j.

Zarzad Spotki ocenia wplyw przesunigcia sprzedazy na wynik netto za rok 2018 na
ponad 1,5 mln PLN. Spodziewana realizacja odroczonych kontraktéw/zamowien
nastapi w 2019 roku i powinno to pozytywnie wplyna¢ na sprzedaz i realizowane marze.

Przesunigcie przez Emitenta na pdzZniejsze okresy niektorych planowanych akwizycji
1 zakupdw pakietow akcji lub udziatéw w podmiotach otwierajacych si¢ na nowe rynki
jak 1 nisze rynkowe.

Powyzsza decyzja jest wyrazem konsekwentnego podejécie Zarzadu, majacego na
uwadze konieczno$¢ monitorowania sytuacji na rynku telekomunikacyjnym, gdzie to
odnotowano spadek, o ktorym mowa w punkcie 1 powyze;j.



Zarzad Spotki ocenia negatywny wplyw przesuniec akwizycji/zakupow pakietow akeji
lub udzialow na wynik netto za rok 2018 na ponad 1,0 mln PLN. Jednoczesnie
podtrzymuje zamiar realizacji tych zatozen, w szczegdlnosci wskaza¢ nalezy, ze trwaja
zaawansowane rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji.

Weryfikacja prognoz pozostaje bez wplywu na sytuacje operacyjng Spotki oraz
realizacje jej planow strategicznych. Trwajag intensywne dziatania nad zwiekszeniem
skali dziatalnoéci zarbwno w Polsce, a takze, w zwigzku z ekspansjg Spotki, na rynkach
zagranicznych.

Tym samym, Zarzad Emitenta majac na uwadze stabilng sytuacje finansowa oraz dobre
perspektywy rozwoju, podtrzymuje rekomendacje wyptaty dywidendy za rok 2017 na
poziomie 25%-30% osiagnigtego zysku netto, a takze przewiduje wyplate dywidendy
zarok 2018.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Europy
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2004 roku, w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku).
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